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e Industria de Tegucigalpa (CCIT), desde 2008
a septiembre 2009, habia una pérdida de casi
120,000 empleos vinculados a la crisis financiera
internacional, la crisis politica y el incremento al
salario minimo. Estiman que la crisis politica ha
ocasionado pérdidas totales por L. 14,000 millo-
nes, o sea perdidas diarias de L. 439,0 millones,
por las 65 marchas y los 32 toques de queda
realizados.

* En el sector transporte, ambas crisis han afectado
en mayor medida la demanda del servicio de trans-
porte de pasajeros a nivel urbano e inter-urbano.
El mayor efecto se experimento durante el periodo
cumbre de la crisis politica.

s La inversion en el sector construccion se ha con-

traido entre julio 2008 a julio 2009. Uno de los
impactos directos ha sido en el empleo, ya que se
pasarian de 300,000 puestos de trabajo genera-
dos en 2008 a un estimado de s6lo 200,000 en
2009.

* La crisis financiera internacional no ha tenido mayor
impacto en el sector turismo del pais. Esto debido
a que no ha afectado la afluencia de turistas de
Estados Unidos, atraidos por paguetes hoteleros
mas baratos. Por otra parte, la crisis politica si ha
afectado al sector, en especial por las recomenda-
ciones de diversos paises para sus ciudadanos/as
de no viajar a Honduras.

« La crisis financiera internacional ha afectado lineas

de crédito nacionales e internacionales dirigidas
a los micro, pequenos y medianos empresarios.
Para el caso, BANCOVELO, un banco con cartera
orientada a este sector, ha presentado un dete-
rioro en la mora al pasar de 3% - 4% a un 9%.
La crisis politica también ha afectado a la banca
privada orientada a las cooperativas, debido al
congelamiento de recursos para financiamiento y
asistencia tecnica, en especial los incluidos en el
Plan Anticrisis.

Serie Estudios en Economia No. 1 °

Sector Fiscal

* El Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la

Reptblica para el Ejercicio Fiscal 2009, presenta-
do hasta el segundo semestre del ano, se estimo
en L. 64,029.5 millones, superior en un 4,9% al
aprobado para el 2008. Este es cubierto en un
83,6% con fondos nacionales y en un 16,4% con
fondos externos. Por el lado del gasto, alrededor
del 47,0% del gasto de la Administracion Central
se dirige a los sectores Educacion y Salud.

* En el desglose del gasto general, se advierte que

L. 48,181 millones se destinan al gasto corriente
(75,0%) y solo L. 7,241 millones a gastos propios
de capital, que podria interpretarse como inver-
siones (11,0%).

El Presupuesto 2009, prevé un déficit fiscal de L.
10,258 millones, que representara alrededor del
4,5% del PIB proyectado para este ano. Dicho
déficit esta por encima de anos anteriores, ya que
desde el 2005 no se registraba uno arriba del 3,0%
del PIB. Este déficit se espera financiar con L. 868.3
millones de crédito externo y L. 9,389.7 millones
de crédito interno, situacion de mucho riesgo por
la presion que puede ejercer en la inflacion y en el
tipo de cambio nacional.

* Segun el BCH, las recaudaciones tributarias se han

visto afectadas en el (ltimo ano por las caidas en
las ventas internas y en las importaciones.

El gasto total de la Administracion Central, acu-
mulado al tercer trimestre, habia venido creciendo
en el periodo 2006-2008, para contraerse en un
29,0% en el 2009 con respecto a lo ejecutado
hasta la misma fecha del 2008. Esta contraccion se
explica por la reduccion en el gasto corriente. Sin
embargo, esta es una cifra que hay que considerar
con cautela pues la ejecucion al tercer trimestre
2009 sélo ha alcanzado el 40,0% del monto pre-
supuestado.

ECONOMIA HONDURENA 2009 Y PERSPECTIVAS 2010
DATOS ¥ PERCEPCIONES Unidad de Prospectiva y Estrategia



» Hasta el tercer trimestre de 2009, entre las insti-
tuciones con porcentajes de ejecucion arriba del
70,0% de los recursos asignados estan: la Secreta-
ria de Defensa, el Programa de Asignacion Familiar
y el Fondo Vial. Entre las 10 instituciones con baja
ejecucion presupuestaria (menos de 40,0%) estan
las Secretarias de Educacion y Salud.

* A partir de enero 2009, se puede observar un sal-
do elevado de la deuda interna comparado con
afos anteriores. El crecimiento de este saldo se
pronuncia a partir de junio 2009 y para septiem-
bre alcanzo L. 21,700 millones, es decir 1.7 veces
mayor que al inicio de afo.

* Contrariamente a lo que se pudiese pensar debido
a la situacion economica y financiera que ha vivido
el pais en 2009, la inversion publica devengada y
comprometida hasta mediados de diciembre de
dicho ano fue mayor que la realizada a la misma
fecha del 2008. Este incremento se presenta
principalmente en el fondo de comunicaciones y
energia, pues en otros fondos la inversion publica
de 2009 ha sido menor que la de 2008.

Sector Externo

* La caida en exportaciones en 2009, ha sido in-
fluenciada por: i) menores niveles de exportaciones
de bienes de maquila, ii) el entorno financiero
internacional desfavorable, iii) la lenta recupera-
cion de la demanda interna de las economias de
Estados Unidos y Europa, iv) la calda de precios
en el mercado internacional del café, banano, y
aceite de palma africana.

Los montos de las importaciones de mercancias
generales en 2009 se han visto reducidos, si se
comparan con los observados en 2008 y aun los
de 2007. Esto por: i) la reduccién en los precios
de los bienes y el petréleo, ii) la desaceleracion de
la economia nacional, iii) las menores expectativas
de Inversion Extranjera Directa (IED) en el pais en el

corto plazo, dada la actual situacion politica.

La captacion de remesas familiares, al 3 de diciem-
bre del 2009, ascendia a US$ 2,225.8 millones,
US$ 275.6 millones menos que lo captado a la
misma fecha del ano pasado. El flujo de IED, que
alcanzé US$ 456.9 millones hasta noviembre
2009, fue inferior al captado hasta la misma fecha
del 2008 (US$ 501.8 millones).

Sector Monetario

Serie Estudios en Economia No. 1 o

Para el ano 2008 se han venido presentando
menares niveles de captacion de reservas inter-
nacionales, principalmente a partir del sequndo
semestre de 2008. La recesion en Estados Unidos
ha afectado el envio de remesas hacia Honduras
y también se han presentado reducciones en los
niveles de IED entrando al pais.

En 2009, la evoluciéon de las Reservas Internacio-
nales Netas (RIN) ha dejado una reduccion com-
parada al ano 2008 de US$ 441 millones.

Para 2009, se presenta una desaceleracion de la
tendencia de crecimiento de los depositos del
sector privado en el sistema bancario. A diciembre
2008, los depositos en moneda extranjera crecie-
ron en 17,4% y en moneda nacional en 6,0%. A
diciembre 2009, estos valores ascendian a 2,1%
y 6,6%, respectivamente.

La evolucién del sector a partir del tercer trimestre
de 2009 continua siendo una desaceleracion de la
colocacion de crédito, especialmente los créditos
en moneda extranjera.

La contraccion antes descrita en el crédito emitido
por las instituciones financieras, se ha presentado
a pesar de las politicas monetarias del BCH para
incentivar el crédito (encajes diferenciados y ope-
raciones de mercado abierto).

ECONOMIA HONDURENA 2009 Y PERSPECTIVAS 2010
DATOS ¥ PERCEPCIONES Unidad de Prospectiva y Estrategia



Introduccion

La situacion economica y social de Honduras des-
de el 2008 a la fecha, ha estado siendo afectada
por dos tipos de crisis: a) la crisis financiera inter-
nacional, que inicio en la economia norteamericana
y que se ha generalizado a nivel mundial; y b) los
eventos politicos internos que se habian venido pre-
sentando y que se acentuaron desde el 28 de junio
de 2009,

El objetivo de este trabajo es presentar un breve
analisis de los impactos que ambas crisis senaladas
arriba, han tenido sobre la economia hondurena.
Para ello, se hace uso de dos herramientas principa-
les. La primera, de caracter cuantitativo, consiste en
la recopilacion de datos estadisticos que permiten
realizar analisis de tendencias y de comportamiento
de las principales variables macro-econémicas del
pais. La seqgunda mas de caracter cualitativo, que
incorpora opiniones, analisis y perspectivas de ex-
pertos en diferentes sectores importantes de la eco-
nomia hondurena.

Contexto Internacional

Es de amplio conocimiento que la crisis financiera
internacional ha impactado negativamente a paises
en diversas latitudes. Dicha crisis se ha reflejado en
una contraccion de la produccion, en la pérdida de
empleos y en menores niveles de consumo, entre
otros.

En este momento, muchos paises enfocan sus es-
fuerzos en lograr aminorar la profundidad de los
impactos negativos de la misma en sus economias
y sociedades. En los anos subsiguientes se tendra
un importante desafio en términos del crecimiento

economico y de la superacion de resagos que en el
ambito social se puedan generar.

Como menciona Andrew Burns, economista prin-
cipal del Grupo de analisis de las perspectivas de
desarrollo del Banco Mundial:" “En 2010 y 2011
comenzaremos a ver tasas de crecimiento inferio-
res a las que soliamos observar en los ultimos anos,
aunqgue de todos modos seran bastante estables.
Estamos esperando un crecimiento del orden del
5,5% en 2010 para los paises en desarrollo”. Esto
implica, conforme el autor citado, que las capaci-
dades productivas de los paises no se desarrollaran
totalmente y podrian experimentar una reduccion
en su potencial a largo plazo -casi en un 4% de su
PIB- debido a los costos mas elevados del financia-
miento y al debilitamiento del sistema financiero.

Las perspectivas de crecimiento economico para los
paises en desarrollo indican que seguiran experi-
mentando problemas no solo en el orden economi-
co, pero también social, a lo largo del 2010. Asi, se
prevé que el desempleo seria un problema sosteni-
do para paises en desarrollo al igual que para aque-
llos de ingreso alto. Ademas, continuaran por un
tiempo varias de las transiciones dificiles y cambios
estructurales que han venido ocurriendo, mientras
los paises se adaptan a la desaceleracion econdmica
y a los menores niveles de produccién ocasionados
por la pérdida de la capacidad adquisitiva. Es pro-
bable que el crecimiento de los paises en desarrollo
sea menor al 2% en 2009, comparadao con un 8%
del afio 2008.

Muchos de los paises en desarrollo, de bajos ingre-
sos, siguen enfrentando los efectos combinados de
las crisis alimentaria, financiera y de combustibles.
En estos paises, no so6lo se tienen altos déficit finan-
cieros para cubrir las necesidades de gastos esen-

ECONOMIA HONDURENA 2009 Y PERSPECT|VAS 2010:
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ciales, sino también, para impulsar las inversiones
nacionales y extranjeras que viabilicen una mejor
recuperacion.

Se preve que hacia fines del 2010, en los paises en
desarrollo se tendrian casi 90 millones de personas
mas que viviran en la extrema pobreza (subsistiendo
con menos de US$1,25 al dia).?

Comportamiento de la
economia hondurena

Los problemas y desequilibrios en la economia mun-
dial antes indicados, en los dos Ultimos afos, han in-
cidido para que la economia hondurena haya entra-
do en un proceso de desaceleracion con respecto a
lo que venia presentando en el periodo 2001-2007.
En estos seis anos, se experimentd un crecimiento
econdmico importante, influenciado por aumentos

en la demanda de bienes de exportacion, altos pre-
cios de éstos, aumentos en las remesas familiares y
un repunte en inversiones extranjeras en los secto-
res construccion y financiero hondureno.

Mientras la economia hondurefa tuvo un creci-
miento promedio de 6% en el periodo 2004-2007,°
solamente experimentd un crecimiento de 4% en
2008.

En la revision del Programa Monetario 2009-2010
efectuada en julio 2009, el Banco Central de Hon-
duras (BCH) estimo6 que la economia estaria alcan-
zando niveles negativos de crecimiento entre - 2.0%
y -1.0% para 2009, y una recuperacion moderada
de 2.0 a 3.0% de crecimiento para el 2010. Por su
parte, la CEPAL® en sus Ultimas estimaciones, sefa-
la una reduccion del 3% en la actividad econémica
hondurena.

La situacion econdmica y social actual del pals esta
influenciada por el contexto internacional desfa-
vorable ya mencionado, la profundizacion de des-
equilibrios econémicos y financieros y los recientes
acontecimientos politicos internos, amenazando
con deteriorar, ain mas, la fragil situacion ma-
croeconomica.

La crisis politica hondurefa agravada desde el 28
de junio de 2009, también ha tenido repercusio-
nes negativas en el ambito econémico, afectando
el crecimiento economico en general y en las Reser-
vas Internacionales Netas (RIN) en particular. Entre
los elementos que sustentan este escenario, se en-
cuentran: la caida de las inversiones tanto publica
como privada, la caida en la actividad productiva y
comercial, la disminucién en el flujo de remesas y
de exportaciones, la pausa en el desembolso de los
recursos de cooperacién externa por parte de los
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organismos multilaterales y bilaterales y de diferen-
tes paises.

1. Sector Real

1.1 Precios

El indice de inflacion interanual de noviembre 2008
a noviembre 2009, fue de 3.1%. Dicho nivel de in-
flacion todavia no alcanza el nivel proyectado por el
BCH, de 4,5% +/- 1.0 punto porcentual estimado
para el 2009.°

La desaceleracion en el alza de los precios internos,
estaria relacionada con la reduccion de precios de
los alimentos y de los combustibles, una estabilidad
cambiaria y una menor presion de demanda interna
que se ha venido presentando en los tres primeros
trimestres de 2009.

1.2 Produccion

Segun el Indice Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE) publicado por el BCH (Ver grafico No. 1),
la actividad economica del pais ha experimentado
un decrecimiento de 3.2% durante el periodo ene-
ro-septiembre de 2009, en contraste a la tendencia
mostrada en el mismo periodo para los afos 2007
y 2008,

El decrecimiento econdmico de 3.2% se explica por
contracciones experimentadas por distintos sectores
productivos, como ser: Construccion (-34.7%), Indus-
trias Manufactureras (-8%), Comercio (-8.4%), Banca
y seguros (-3.8%), Minas y Canteras (-4.0%), Trans-
porte y Comunicaciones (-4.1%) y Electricidad y Agua
(-2.2%). Asimismo, por el estancamiento que mostro
el sector Agropecuario (0.3%), que es el principal em-

pleador de mano de obra rural. Los Gnicos sectores
que mostraron crecimientos fueron la Administracion
Plblica (11.7%) y Servicios Diversos (11.1%%).

Una serie de factores internacionales y nacionales
han estado incidiendo en dicha contraccion eco-
nomica: i) la situacion financiera en que han caido
las economias de Estados Unidos, Centroamérica y
la Europea, socios comerciales primarios de Hondu-
ras; i) el congelamiento de desembolsos a Honduras
de diversos créditos, donaciones y asistencia técnica
aprobados, debido a la actual situacion politica inter-
na; iil) la aplicacién de medidas econémicas, como el
aumento al salario minimo en enero 2009, que ha
impactado en la actividad productiva, empresarial y
comercial;® iv) la incertidumbre del comportamien-
to de los mercados financieros internacionales y sus
consecuencias; v) la disminucién de los niveles de
remesas y por ende de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) debido a la pérdida de empleos de los
hondurenos/as en Estados Unidos y Europa; y vi) la
baja inversion publica y privada producto de las limi-
taciones presupuestarias, de la incertidumbre politica
y de la inseguridad juridica y social durante el 2009.

1.2.1 Sector agropecuario

Con relacién al comportamiento del sector agro-
pecuario, en el periodo 2000-2008 (Grafico No.
2), el mismo crecio a una tasa promedio de 3,8%,
inferior al crecimiento promedio de la economia
de 5.0%. Asimismo, el sector agropecuario ha
mostrado un comportamiento volatil, que refle-
ja que es vulnerable a shocks externos e internos
(ejemplos sequias), al alza de los combustibles y
los insumos agropecuarios, asi como a la caida de
los precios de los principales productos agricolas
de exportacion.
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Grafico 2

Crecimiento anual

Evolucion del PIB Nacional y PIB Agropecuario (2001-2008)

2002 2003 2004

—e—PIB Total

2006 200 2008

2005
——PIB Sector Agropecuario

fuente; Elaboracion propia en base 3 indicadores publicados por el BCH en su sitio Web. Consultado en diciembre de 2009

La importancia del sector agropecuario en el ano
2008, segun datos de la UPEG/SAG, se caracterizd
por: i) contribuir con un 13% al PIB. Los productos
basicos (granos, carne de pollo, carne de res, carne
de cerdo, leche y azlcar) contribuyeron con el 40%
del PIB agropecuario. Las exportaciones no tradicio-
nales (camardn cultivado, tilapias, melones y san-
dias, legumbres y hortalizas y sus preparaciones,
aceite de palma, manufacturas de madera, entre
otros) ascendieron a casi US$ 800.0 millones, que
representaron el 45% de las exportaciones totales
agroalimentarias; i) generar US$ 1,900 millones en
divisas (71.6% de las exportaciones de bienes); iii)
generar un estimado de 1, 048,720 empleos perma-
nentes (35.5% de los ocupados a nivel nacional); iv)
ser el principal abastecedor de materias primas para
la elaboraciéon de manufacturas y productos agroin-
dustriales; y v) constituirse en la principal fuente de
la dieta basica y la principal fuente de energia ca-
|6rica para la mayoria de la poblacion rural y de un

amplio porcentaje de la poblacién urbana.

Al analizar el comportamiento del sector agrope-
cuario, conforme a las cifras del IMAE, publicadas
por el Banco Central de Honduras,” en el periodo
enero-septiembre 2009, se observa que la produc-
cién proveniente de la agricultura, ganaderia, silvicul-
tura y pesca presentd un leve crecimiento de 0.3%,
aunque inferior al incremento de 1.9% obtenido en
igual periodo del afio 2008. A nivel de las distintas
actividades del sector, se registré un crecimiento de
22.7% en pesca (basicamente por el camarén vy tila-
pia cultivada), en ganaderia (3.0%) y en silvicultura
(2.2%). No obstante, esto fue neutralizado por el
bajo dinamismo experimentado en la menor produc-
cion de la agricultura (-3.2%) vy la avicultura (-4.6%).
El decrecimiento en el subsector avicola se debe a la
caida de produccion en la actividad de cria y engorde
de aves (-6.0%) por menor demanda en el mercado
nacional, contrarrestado en forma parcial con el in-
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la percepcion del subsector privado de pesca es muy
positiva y consideran el sector de mucha relevancia
para las exportaciones agroalimentarias y para la
economia del pais, a tal grado que argumentan que
durante el 2008 represento el 17.2% del total de las
exportaciones del pais. En este sentido, segln la opi-
nion del entrevistado, el impacto de la crisis financiera
internacional en el periodo 2008 -agosto 2009 no ha
sido significativo y tampoco ha tenido influencias ne-
gativas, ni en la produccién, ni en las exportaciones,
solamente en modificaciones del calibre del camaron
demandado. Lo anterior ha sido el resultado de que
los precios de camarén han mejorado en el mercado
Europeo (el 80% del volumen total se exporta a este
mercado) y los volimenes de las exportaciones de
tilapia y langosta hacia USA se han mantenido.

Acorde a la percepcion de los distintos producto-
res camaroneros en la ANDAH y manifestada por
el entrevistado, la crisis politica que el pais ha ex-
perimentado ha afectado levemente a la actividad
camaronera, en cuanto al transporte de la produc-
cion exportable, debido a las medidas de toque de
queda. Dicha medida les afectaba al inicio, por las
horas de movilizacion desde las zonas productoras
en el sur hasta Puerto Cortés (mas de 8 horas) y
a las operaciones de la Empresa Nacional Portuaria
(ENP). Sin embargo, dicha situacion se soluciono
con la programacion, apoyo, acompafamiento y
facilidades de movilizacion que les permitieron las
fuerzas militares y policiales del pais. Este problema
no se presento en el caso de tilapia fresca por la cer-
cania de la principal zona productora, de cosecha
y de empaque (Rio Lindo, Cortés) hasta el puerto
de exportacion (Aeropuerto de San Pedro Sula). Al
contrario, a la tilapia se le ha dado un mayor valor
agregado, lo que le ha permitido un mejor mercado
en los Estados Unidos, principalmente.
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Fuente: Elaboracion propia én base a datos del BCH, Informe de Cemercio Exterior,
octubre 2009,

Por su parte, las cooperativas productoras de pal-
ma africana y aceite, seqgin el Gerente de Ope-
raciones de la Cooperativa Agropecuaria de Palma
Africana (COAPALMA),"" han logrado en los ultimos
anos incorporar mas eslabones a la cadena produc-
tiva. Lo anterior les ha permitido entrar en el merca-
do nacional, centroamericano y del sur de México,
con mejores condiciones de competitividad. Esta
positiva y expansiva incursion a estos mercados, en
cierta medida, ha amortiguado los impactos de la
crisis economica internacional.

Segun datos suministrados y la opinion de COAPAL-
MA, la situacion mundial de aceite de palma ha sido
de un crecimiento sostenido, llegandose a alcanzar
en 2008 una produccion global de 43.0 millones de
toneladas métricas (crecimiento del 29% respecto a
2004). Los palmeros argumentan que su rubro esta
muy bien posicionado a nivel de pais, lo cual se corro-
bora mediante el analisis de cifras macroeconomicas
que lo consideran el sexto rubro en importancia por su
valor agregado en el sector agricola (después del café,
ganaderia, banano, pesca y acuicultura, y maiz).

ECONOMIiA HONDURENA 2009 ¥ PERSPECTIVAS 2010:
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que una vez se solucione la crisis politica, le tomaria
entre 5 y 6 meses, comenzar la recuperacion del
sector, por el reacomodamiento de la demanda, de
los inventarios, de la realizacion de nuevas inversio-
nes y de mayores niveles de produccion y produc-
tividad. '

1.2.3 Sector Servicios-Transporte'®

La crisis financiera internacional y la crisis politica
en Honduras también han afectado rubros como el
de transporte de pasajeros a nivel urbano e inter-ur-
bano en el pais. De acuerdo a informacion propor-
cionada por el Presidente del Consejo Nacional de
Transporte (CNT), en primer lugar, los transportistas
consideran que las tarifas no se ajustan a la realidad
de los costos. En segundo lugar, se ha notado un
descenso en la demanda del servicio por parte de
la poblacion.

La situacion de las tarifas se agravo a finales del afo
pasado, ya que debido a razones meramente politi-
cas, manifesto el entrevistado, se concedio una re-
baja a las tarifas. Los bonos que se prometieron por
parte del Gobierno para compensar déficits, ain no
habian sido otorgados y el pago de subsidios, que
se han asignado en su mayoria a las grandes areas
urbanas, se ha retrasado.

En la semana del 14 de diciembre de 2009, los
transportistas procedieron a un paro de todas sus
unidades como mecanismo de presion al Gobierno
Central para el pago del subsidio. Dos dias después
el paro fue suspendido pues se aprobaron mas de L.
60 millones para proceder al pago de los subsidios
referidos.

En términos de los costos de operacion, a pesar
que el costo del diesel disminuyé con respecto a

los precios pico del afio 2008 y que en 2009 se
ha mantenido en un rango de 52 a 56 L. por ga-
l6n, manifestando que el costo de otros insumos
de mantenimiento continla elevado, por lo que el
ajuste de tarifas sigue siendo un tema en la agenda
de los transportistas. Se han tenido acercamientos
con las autoridades del gobierno y la expectativa es
que se podra realizar un ajuste gradual a partir del
proximo ano.

Autoridades del Consejo Nacional del Transporte de-
jaron clara la dificultad de recopilar datos estadisticos
debido a la falta de cooperacion de los agremiados
para facilitar la informacién y ademas a la falta de
capacidad técnica para recolectar estos datos en ba-
ses depuradas y luego procesar la informacién. No
obstante, se compartio alguna informacion.

Comenzando por el sub-sector inter-urbano,
normalmente se experimenta un repunte en la de-
manda para el periodo de semana santa, que, en
2009 fue en el mes de Abril. En anos anteriores
empresas de buses que normalmente tienen alre-
dedor de 15 salidas diarias a destinos en el interior,
durante la semana santa llegan a tener entre 25 y
28 salidas diarias. En 2009, estas mismas empre-
sas han experimentado una reduccion de salidas en
temporada regular, alrededor de 12 diarias, y du-
rante semana santa, apenas incrementaron hasta
alrededor de 18.

En los meses de Junio y Agosto de 2009, se experi-
mento otro descenso considerable en la demanda,
observandose que las mismas empresas de buses
referidas arriba sélo tenian que hacer entre 4 y 8
salidas diarias, ain con unidades a un 40% de su
capacidad. En Septiembre se volvio a experimentar
un descenso similar. Este comportamiento se puede
relacionar con acontecimientos importantes deriva-
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dos de la crisis politica del pais que conllevaron la
declaracion de toques de queda influyendo en que
las personas viajaran con menos frecuencias a otros
destinos dentro del pais.

Representantes del sub-sector del transporte
urbano, aducen que la crisis politica es la que ha
tenido mayor impacto. Un indicative de esto es la
produccion diaria por unidad. En promedio, el afio
pasado una unidad estaba produciendo L. 600 dia-
rios y durante los primeros meses de este ano, esta
produccion bajo a L. 500-550 diarios. De acuerdo
con las valoraciones del Consejo Nacional del Trans-
porte, esta disminucion se debid a que muchas
personas perdieron sus empleos y ya no se veian
obligadas a trasladarse a sus centros de trabajo.
Esta pérdida sustantiva de empleos coincide con las
tendencias mostradas con los datos de la Direccién
General de Empleo de la STSS.

Después de Junio, y especialmente en los periodos
mas algidos de la crisis politica donde se han decre-

tado inclusive toques de queda diurnos, la produc-
cién promedio experimento una caida mayor, a solo
L. 350-400 diarios. Ya en el mes de septiembre, |a
produccidon comenzd a repuntar otra vez, pero sin
llegar a alcanzar los niveles normales. No obstante,
segun el presidente del Consejo Nacional del Trans-
porte, los toques de queda nocturnos han permiti-
do que se reduzcan los asaltos a las unidades.

Otro indicador es la actividad de otros medios de
transponte, como ser los taxis, especialmente |os
de punto. Se ha ohservado que en un punto en el
que normalmente se transportaban alrededor de
90 personas diarias por unidad, en estos momentos
solo se transportan alrededor de 75.

En la ciudad de Tegucigalpa las rutas que mas se
han visto afectadas, son las que van hacia la UNAH,
especialmente por los paros de clases y las tomas
que se han dado en el Alma Mater, que reduce el
flujo de estudiantes a ese destino.

Otro indicador que muestra la compleja situacion
que atraviesa el sector del transporte, es el de finan-
clamientos concedidos especialmente para que los
duenos de unidades cubran déficits y puedan darle
mantenimiento a las mismas. Normalmente en anos
anteriores se manejaban préstamos, a través de coo-
perativas de transporte, de entre 800 mil a un millén
de Lempiras. A partir de Mayo de este ano, los reque-
rimientos de financiamiento han aumentado hasta 2
millones de Lempiras. Lo anterior como producto de
las bajas en la demanda del servicio y el retraso en el
pago de los subsidios por parte del Gobierno.

Finalmente, en cuanto a las expectativas de recupe-
racion de productividad de este sector, no esperan
una recuperacion total antes de alcanzar la mitad
del 2010.
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1.2.4 Sector Construccion'®

La desaceleracion en el sector ha sido de 25%, entre
mayo 2008 y mayo 2009. La inversion se ha con-
traido en L. 1,500 millones de Julio, 2008 a Julio,
2009.

De acuerdo a lo manifestado por el Presidente de la
Camara Hondurena de la Industria de la Construc-
cién (CHICQ), el sector se ha visto afectado por la
suspension de US$ 130 millones por parte del finan-
ciamiento multilateral (BCIE, BID) y de los recursos de
la Cuenta del Desafio del Milenio, para el corredor
logistico. Otro elemento que ha afectado al sector ha
sido la asignacién mayoritaria de recursos por parte
de la banca privada hacia sectores como servicios y
tarjetas de créditos. No obstante que en BANHPROVI
se colocaron L. 4,000 millones para el sector cons-
truccion, aun existe remanentes de estos fondos de-
bido a la timidez y reserva de compradores y cons-
tructores de viviendas, por el ambiente sociopolitico
en el pais.

La desaceleracién en el sector construccion ha im-
pactado negativamente actividades econdmicas
relacionadas, como la produccién de cemento y el
dinamismo de ferreterias y distribuidores de bienes
y servicios vinculados a la industria de la construc-
cion.

La inversion en el sector construccion durante el
2008 fue de L. 22,000 millones, de los cuales L.
8,000 millones corresponden a inversion privada.
El empleo generado en 2008 con la inversion en el
sector, fue de 300,000 puestos de trabajo. Estiman-
do una reduccion de 33% para 2009 en la inver-
sion total en el sector, se estarfan perdiendo unos
100,000 empleos en la industria de la construccion
y actividades econdmicas vinculadas al sector (pro-

ductoras y desarrolladoras de proyectos, comercia-
lizadoras, distribuidoras, etc.).

Entre las medidas planificadas por la CHICO para
mejorar la situacion del sector estan, desarrollar en
el primer semestre del 2010 una feria de vivienda
que promueva la confianza en las personas para la
adquisicion de viviendas. Asimismo, tendrian acer-
camiento al sector bancario para que mas recursos
estén disponibles para la adquisicion de viviendas y
el desarrollo de proyectos inmobiliarios.

1.2.5 Sector Turismo'’

En 2008, el sector generd alrededor de 155,000
empleos directos, con 1,000,000 de turistas. Lo an-
terior, pese a que en el 2008 se dio el cierre del
aeropuerto Toncontin, afectando negativamente al
sector hotelero de Tegucigalpa. Asimismo, el incre-
mento del salario minimo produjo una reduccion
aproximada de 20% en el nivel de empleo en las
areas de servicios primarios de hoteleria (ej: muca-
mas, maleteros, etc). A lo anterior se sumo las no-
ticias de terremotos en Honduras y la ocurrencia de
la influenza AH1N1 que afecté diversos paises.

A criterio del Presidente de la Cadmara Nacional de
Turismo (CANATUR), la crisis financiera internacio-
nal no ha sido la que ha tenido mayor impacto en
el sector turismo. Lo anterior debido a que se ha lo-
grado tener la afluencia de turistas de Estados Uni-
dos de Norteamérica con paquetes hoteleros mas
baratos que los que pueden encontrar en Republica
Dominicana y en Colombia, paises competidores
como destino turistico.

En 2009, la crisis politica también ha afectado ne-
gativamente al sector turismo, dado que diversos
paises emitieron recomendaciones a sus ciudada-
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Recuadro 1

Gréfico C
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Fuente: Elatioracion propiaien base a registros de fa Direccion General de Empleo. STSS

en el mismo periodo en el 2009, la cifra es superior y ha
alcanzado los 14,619 aplicantes.

Se observa, ademas, que se ha duplicado la dificultad de
colocacion de estos aplicantes en puestos de trabajo. Asi,
entre Enero y agosto del 2008, lograron colocarse 4,319
aplicantes, para una tasa de colocacion del 39.7%. Sin
embargo, en lo registrado del 2009, esta tasa ha ba-
jado al 20.4%, pues sélo 2,979 aplicantes han podido
insertarse en el mercado laboral, mediante este servicio.
Esto en parte se deriva del hecho que las empresas han
establecido requisitos mas estrictos a la hora de ofrecer
puestos de trabajo, debido, por un lado, al aumenta del
salario minimo y por el otro, al impacto de crisis financie-
ra internacional y la crisis politica que vive el pais.

Ago Sep Oct Nov

Pérdida de empleo: datos de la Secretaria de Trabajo y Seguridad Social continuacion

Personas que acuden al Sistema de Colocacion Publica de la STSS

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun  Jul Ago
‘09 0% 09 09 W02 09 02

08 '08 08 '09

# Colocados

El grafico C muestra claramente como la cantidad de
aplicantes al servicio publico de colocacién de empleo
vino incrementandose considerablemente desde enero
del presente ano y alcanzd un pico en el mes de mayo,
para luego ir descendiendo gradualmente. La cantidad
de colocados también se observa claramente menor
este ano, respecto al ano anterior. Las autoridades de
la Direccion General de Emplec manejan dos hipatesis
que explicarian la merma de aplicantes a partir de Junio
del 2009: (1) las personas han perdido la confianza en
gue el Servicio Publico pueda ayudarles a encontrar un
puesto de trabajo y decepcionadas han dejado de acudir
al mismo, y (2) hay un convencimiento en la poblacion
desempleada que aungue lo intenten no obtendran un
trabajo.

Fuente: Elaboracion propia en base a entrevistas con la Licenciada Patricia Canales, Directora General de Emples. Sacretaria de Trabajo v Sequridad
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Se han utilizado L. 7,000 millones de los L. 10,000
millones en BANHPROV!, orientados al sector cons-
truccion, reestructuracion de creditos del sector ma-
quila, proyectos turisticos, generacion de energia y
otras actividades de expansion productiva. El sector
bancario esta accediendo a estos recursos pues son
de largo plazo (10 anos) con tasa de interés fija por
3 anos.

La crisis financiera internacional ha afectado lineas
de crédito nacional e internacional dirigidas a los
micro, pequenos y medianos empresarios. BANCO-
VELO,"™ un banco cuya cartera esta orientada a este
sector, ha presentado un deterioro en la misma. De
una mora del 3%-4%, se ha incrementado al 9%.

Como indica la Direccion de BANCOVELO, la crisis
politica ha afectado al sector micro-empresarial, ya
que varios cooperantes tienen los recursos conge-
lados. El Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE) ha congelado US$ 170 millones
que tenia en el marco del Plan Anti crisis con Fondo
de Estabilizacion para Centroamérica, asi como US$
30 millones de apoyo financiero. Asimismo, estan
congelados US$ 14 millones para linea de crédito
de BANCOVELO. Sigue en pausa US$ 135,000 del
BID que habian sido aprobados en marzo, 2009 y
que estaria orientada a asistencia técnica.

La cartera de BANCOVELO venia creciendo en 25%
anual, pero en el 2009 caeria en 5.2%. Estas caidas
en la cartera crediticia se explican porqué el 70% de
la cartera se concentra en el sector comercio, que
ha sido ampliamente afectado por la crisis politica
y que ha experimentado una reduccion de aproxi-
madamente 30% en sus ventas. Lo anterior se ha
traducido en una reducciéon de 30% en los niveles
de empleo.

Serie Estudios en Economia No. 1 @

No obstante que la meta de BANCOVELO para 2009
era alcanzar 200,000 clientes, las ultimas proyec-
ciones indicaban que este nimero se ubicaria en
175,000 clientes, lo que sugeriria una pérdida po-
tencial de 75,000 empleos.

Otra institucion financiera consultada sobre el
comportamiento de financiamiento al sector de la
pequena y mediana empresa, fue Banca PYME de
BAC/BAMER.?® En 2007, su cartera alcanzo un sal-
do de US$ 60 millones de ddlares. Esta cartera se
encuentra concentrada principalmente en el sector
de comercio y servicios. Sin embargo, los efectos de
la crisis financiera comenzaron a sentirse en el ano
2008, especialmente a partir del mes de Octubre
de 2008.

El principal efecto negativo que ha generado la cri-
sis financiera internacional, es la incertidumbre en
el mercado, gque ha hecho que los inversionistas
adopten una posicion cautelosa y tomen menos
riesgos. Es asi como la cartera de préstamos se ha
ido reduciendo y muchos de los clientes de Banca
Pyme han optado por vender algunos activos para
cancelar totalmente sus deudas. Muchos de ellos se
han visto en la necesidad de cerrar completamente
SUS Negocios.

Un indicador representativo de lo anterior es el uso
de las lineas de crédito por parte de los clientes.
Hasta el ano pasado se usaban entre el 60 y 70%
de las lineas de crédito disponible, pero a partir de
Febrero del 2009, en promedio sélo un 40% de las
lineas de crédito se mantienen ocupadas. El porcen-
taje de clientes en mora ha aumentado, aunque el
80% de esta mora corresponde a un periodo me-
nor a los 15 dias. Tampoco ha habido mucho mo-
vimiento este ano del capital semilla, que en otros
anos si ha sido utilizado.

ECONOMIA HONDURENA 2009 Y PERSPECTIVAS 2010
DATOS ¥ PERCEPCIONES Unidad de Prospectiva y Estrategia
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Por el lado del gasto, alrededor del 47% del gas-
to de la Administracion Central se dirige al sector
Educacion y al Sector Salud. Sin embargo, al exa-
minar el desglose del gasto general, se advierte que
L. 48,181 millones se destinan al gasto corriente
(75%) y solo L. 7,241 millones a gastos propios de
capital, o lo que podria interpretarse como inversio-
nes (11%).

El presupuesto 2009, prevé un déficit fiscal de L.
10,258 millones, lo cual segtin CEPAL,* representa-
ra alrededor del 4.5% del PIB proyectado para este
ano, lo cual estad por encima de anos anteriores, ya
que desde el 2005 no se registraba un déficit arri-
ba del 3% del PIB. Se espera financiar con L. 868.3
millones de crédito externo y L. 9,389.7 millones de
crédito interno, situacién que es de mucho riesgo
por la presion que puede ejercer en el tipo de cam-
bio de la moneda nacional.**

Haciendo un analisis comparativo con los datos de
la ejecucion presupuestaria de la Administracion
Central al tercer trimestre de los Ultimos anos (Cua-
dro No.1), es posible observar que existia un creci-
miento en la recaudacion de los ingresos corrien-
tes, en su mayoria tributarios, hasta 2008. En 2009
estos ingresos disminuyeron. Segin un Informe del
BCH,** las recaudaciones tributarias que mas se han
visto afectadas en el Gltimo afo son las relaciona-
das con las ventas y las importaciones, atribuido a
un menor dinamismo de la actividad econdmica y
una caida considerable de las importaciones, lo cual
estd relacionado con la menor capacidad adquisiti-
va de los consumidores.

Los recursos de capital, que principalmente estan
constituidos por donaciones, apoyo presupues-
tario y alivio de deuda, experimentaron un incre-
mento significativo para el afno 2009. Sin embar-

go, aun asi el ingreso por este renglon fue inferior
en L1,221.8 millones (27.2%) a la meta prevista
para el tercer trimestre, incidiendo en gran medida
las variaciones negativas de las siguientes subcuen-
tas: Donaciones de Capital del Sector Externo con
L368.5 millones (47.7%), Donaciones Cuenta del
Desafio del Milenio con L247.4 millones (18.2%),
Donaciones Alivio de la Deuda Externa (MDRI) con
L507.5 millones (47.4%), Club de Paris con L397.4
millones (62.1%) y Apoyo Presupuestario con
L255.0 millones (100.0%); reflejaron variaciones
positivas las subcuentas Donaciones de Alivio Deu-
da Externa (HIPC) con L522.0 millones (137.0%) y
Disminucion de la Inversion Financiera con L32.0
millones (228.6%).

En este afo particularmente, también se ha obser-
vado un fuerte incremento en los ingresos prove-
nientes por endeudamiento pulblico. Este corres-
ponde en un 76.9% a endeudamiento Interno
con la emision de Titulos y Valores, cuyos principa-
les tenedores son el BCH (L. 3,768 millones), Varios
Bancos Privados, entre ellos Atlantida, FICOHSA,
BAC|BAMER, Banco de Honduras y otros (L. 3,458
millones), INJUPEMP (L. 555 millones) e IPM (L. 347
millones). El resto del endeudamiento es externo
y de largo plazo, por un monto de L 2,537.9 mi-
llones, cifra inferior en 1L879.9 millones (25.7%) a
lo que se tenia programado. Se contrajo principal-
mente con el Gobierno de Venezuela-Petrocaribe (L.
975 millones), el BID (L. 611 millones), la Asociacién
Internacional de Fomento del BM (L. 333 millones) y
el BCIE (L. 300 millones).

Por el otro lado, el gasto total de la Administra-
cion Central acumulado al tercer trimestre, habia
venido creciendo en el periodo 2006 — 2008, para
contraerse en el 2009 en un 29% con respecto a lo
gastado hasta la misma fecha del 2008. Esta con-

ECONOMIA HONDURENA 2009 'Y PERSPECTIVAS 2010:
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Ejecucion del presupuesto de egresos de la Republica por instituciones. al 3er. trimestre de

Ciacsa 2 2009 (Miles de Lempiras)
Presupuesto Devengado
Hasta el % de
Clasif. Descripcion Aprobado Modificado 3er. Trim Ejecucion

1 Empresa MNacional de Artes Graficas 4,250:60 4.250.60 3.723.00 87.60%
2 Direccion de Gencia y Tecnologia Agropecuaria 267.272.30 267.272.30 231,339.50 86.60%
3 Instituto Macional de la Juventud 11,505.40 11,505.40 8,913.50 77.50%
4 Secretaria de Defensa Nacional 2,101,259.20 2,312,558.00 1.729,602.30 74.80%
5 Direccion de la Marina Mercante 29,884.20 33.591.30 24,899 30 74.10%
6 Centro Nacional de Educacién para el Trabajo 8.211.50 8.211.50 5,931.50 72.20%
7 Programa de Asignacién Familiar 615,219.00 629,554.70 453,853.80 72.10%
8 Instituto de la Propiedad 299,644.80 330,993.80 237,759.40 71.80%
9 Fonda Vial 1,376,529.00 1.376,529.00 972,148:80 70:60%
10 Procuraduria General de la Reptiblica 47,431.40 49,455.70 34,671.40 70.10%
44 Comision Adm. Zona Libre Turistica Islas de la Bahia {¢] 35,294.00 13,455.00 38.10%
45  Comision Nacional de Telecomunicaciones 156,798.30 156,798.30 59,144.40 37.70%
46 Secretaria de Salud 9,079,753.00 9.132,215.60 3.378.171.70 37.00%
47  Secretaria de Finanzas 2,827.100.70 3,185,754.30 1,163,816.20 36.50%
48  Secretaria de Desarrolla Social y Red Solidaria 54,658.90 54,658.90 18,989.00 34.70%
49  Consejo Hondurerio de Ciencia y Tecnologia 546,657.80 546,657.80 169,353.30 31.00%
50  Secretaria de Recursos Naturales.y ambiente 489,031.50 507.618.50 126,634.50 24.90%
51 Secretaria de Educacion 20,163.075.60 20,227,268.50 4,199,397.70 20.80%
52 Secretaria Técnica y de Cooperacion Internacional 84,372 20 86,433.00 16,338.70 18,90%
53  Semnvicios Financieros de la Administracion Pablica 1,511,336.00 2.368.459.30 385,155.50 16.30%
TOTAL ADMON CENTRAL 64,029,546.10 67,667,827.40 28,744,301.50 42,50%

Fusnte; Elaboracion propiaen base a SEFIN. Informes de Ejecuciéin Presupuestaria. U1l Trimestre 2009

Cooperacion declararon recientemente que se ha
dejado de percibir al menos el 30 por ciento de la
ayuda internacional no reembolsable, debido a las
sanciones impuestas por la comunidad internacio-
nal a Honduras.*®

Ante la caida de los ingresos respecto a lo presu-
puestado y aunado a la falta de recursos externos,
el endeudamiento interno del Gobierno Central
se ha incrementado sustantivamente. Tal como lo
muestra el grafico 8, al comenzar el 2009, ya el ni-
vel de endeudamiento interno era casi el doble del

que se tuvo en 2007 y 2008 (L. 12,785 millones
contra L. 6,691 y L. 6,481 millones, respectivamen-
te). Sin embargo, a partir de Junio del 2009, se pue-
de observar un crecimiento pronunciado del saldo
de la deuda interna y ya para septiembre alcanza
los 21,718 millones de lempiras, es decir 1.7 veces
mayor que al inicio de ano. Esto contrasta en dema-
sia con lo sucedido en 2007, cuando se cerrd con
un saldo practicamente igual que el que se tenia a
inicio de ano.

ECONOMIA HONDURENA 2009 Y PERSPECTIVAS 2010
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De acuerdo con la Revision del Programa Moneta-
rio 2009-2010, publicada por el BCH, la caida en
exportacionesen 2009 ha sido influenciada princi-
palmente por menores niveles de exportaciones de
bienes para transformacion (maquila), el entorno
econdmico internacional desfavorable, la lenta re-
cuperacion de la demanda interna de las economias
de los principales socios comerciales de Honduras
(Estados Unidos y Europa), y a la caida de precios en
el mercado internacional del cafe, banano, y aceite
de palma africana.

Los montos de las importaciones de mercancias ge-
nerales también se han viste reducidos, si se com-
paran con los observados en 2008 y aln los del
2007. Esto, de acuerdo con la Revision del Progra-
ma Monetario, es explicado por la reduccion en los
precios de los bienes y el petréleo, la desaceleracion
de la economia nacional y las menores expectativas
de inversién en el pais en el corto plazo. A esto ha-
bria que agregar que existe una gran incertidumbre
que la Inversion Extranjera Directa llegue al pais en
los niveles deseados, dada la situacion politica.

Todo este panorama descrito anteriormente ha
ocasionado que el déficit en la balanza comercial
de mercaderias generales en el periodo de enero a
septiembre, haya sido mucho menor en 2009 (US$
2,798 millones) que en 2008 (US$ 4,502 millones).

3.2 Tipo de Cambio Efectivo Real

Al observar en el grafico 11 la evolucién del indice
del Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) en los ulti-
mos afos, es importante resaltar que desde media-
dos del ano 2008, se ha venido presentando una
importante apreciacion de la moneda nacional.

La tendencia se vio revertida a partir de marzo 2009,

Saldos de la deuda interna de la
Administracion Central

Grafico 8

Ene  Feh  Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep Oal Now Dic
e 2007 el 2008 == 2009

Fuente; Elaboracion propia en base a BCH. Boletines Estadisticos, Dic. 2007 y Sep. 2008.

Montos de ejecucion de la
Inversion Publica por sector al 3er.
trimestre del 2008 y 2009

Grafico 9

Precios Cornentes

9,000.0 11.000.0

10000 1.000.0 3,000:0

Fuente: Elaboracion prapia en base a SEFIN, Informes de Avance Fisica y Financiero
del Programa de Inversion Piblica. Fechas indicadas. BCH. Baletin de Indices de Pre-
cios-al Consumidor

momento desde el cual se ha estado observando
una depreciacion nominal pronunciada hasta octu-

bre.
3.3 Remesas

En relacion a la captacion de remesas familiares, al
3 de diciembre del 2009, ascendia a US$ 2,225.8

ECONOMIA HONDURENA 2009°Y PERSPECTIVAS. 2010:

Serie Estudios en Economia No. 1 @ DATOS Y PERCEPCIONES Unidad de Prospectiva y Estrategia
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efecto circular entre el aumento de la actividad eco-

Préstamos y descuentos en moneda

némica (destino de prés‘ga‘mos) y aumentos en los u P oAl il atras shcadadesHe
pasivos colocados en el sistema financiero. Aunque Grafico 12§ gepésito al sector privado por sector
el crecimiento de los préstamos se concentro en los economico (Millones de L.)

sectores de Propiedad Raiz, Comercio y Consumo,

el resto de sectores han tenide un crecimiento mo- 40,000.0
derado en los ultimos tres anos (ver grafico 12).

35,000,0
§ . 30,000.0
Para el ano 2008 se han venido presentando meno-
res niveles de captacion de reservas, principalmente gy
a partir del segundo semestre de 2008. La recesion 20,0000 1
en EE. UU. ha afectado el envio de remesas hacia 15,0000 1 ‘
Honduras. Lo anterior, aunado a la crisis politica ha ‘
; : ~ : : 10,000.0 +- |
reducido los niveles de Inversion Extranjera Directa
(IED) entrando al pais. 5,000.0 1 1
0.0 - : ; .
Hasta principios de diciembre del 2009, la evolucion 2004 2005 2006 2007 2008 2009

de las Reservas ha dejado una reduccion comparada , , _
a la misma fecha del 2008, de US$ 310.1 millones. — =
La reduccion es producto de las ventas de divisas e SETViCIOS e CONSUMO
acumuladas al 4 de diciembre (US$ 973 millones),
flujo negativo en el saldo de divisas a liquidar (US$
14 millones). La pérdida anterior se vio compensada
por otros ingresos netos (US$ 369.9 millones), los HaserthE Tnternationalas Netas dal
cua‘les incluyen lnvg‘;lones Ob!lgato_r}as de las otras Grafico 13§ BCH (Saldos semanales en millones de
sociedades de deposito y la asignacion de US$ 159 Uss$)

millones en Derechos Especiales de Giro (DEG). :

Fuente: Elaboracion propia en base a Boletin Estadistico del BCH, junic 2009

La tendencia de las tasas de interés y el crecimiento 2801
del crédito fue impulsada por una politica expansio- ‘
nista del BCH a través de la Tasa Politica Monetaria
(TPM). En el grafico 14 se observan los movimientos 1.900
de la TPM. Durante el 2006 y primer semestre de
2007 dichos cambios aceleraron el proceso de colo-
cacion de crédito. A partir del sequndo semestre de

2007 el BCH aumentod la TPM de 6.25% a 9.00% en i L el : r ) mr
julio 2008 para poder contrarrestar el aumento de S e R R e i
la inflacion.”" Para el primero de leiO de 2008 ya la Fuente: Resumen Ejecutivo Semanal del 27 de noviembre al 3 de diciembre 2009, BCH
economia mundial daba senales de la profundidad

2200
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las otras sociedades de deposito deben realizar en
moneda nacional. Lo anterior se realiz6 mediante
incrementos graduales de dos puntos porcentuales
entre el 30 de julio y el 17 de septiembre de 2009,
pasando de 8% a 10%. De igual forma se aumenta-
ron las Inversiones obligatorias en moneda extranjera
de 9% a 12%.

Las acciones adoptadas por el Directorio del BCH,
desde julio a septiembre del 2009, se basan en lo
siguiente:*

1. “Las instituciones del sistema financiero nacional
no estan destinando los abundantes recursos li-
quidos disponibles al otorgamiento de credito al
sector privado.

2. Las instituciones del sistema financiero nacional
reportan excedentes de liquidez que no estan sien-
do destinados a otorgar crédito al sector privado,
y que al contrario representan un riesgo para el
normal funcionamiento del sistema de pagos del
pais y potencia la presion sobre la demanda de
divisas.

3. Las condiciones de liquidez del sistema financiero
nacional, asi como el entorno y las perspectivas
macroeconomicas nacionales e internacionales,
hacen necesario revisar periodicamente las tasas
de interés aplicables a las facilidades permanentes
de crédito e inversion del BCH, en congruencia con
la evolucion de la politica monetaria y cambiaria
del pais”.

Serie Estudios en Economia No. 1 @

Depésitos del Sector Privado en
el Sistema Bancario (Variaciones
porcentuales interanuales)
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Crédito al sector privado en moneda
extranjera de las sociedades
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